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Prielom kvartalov poznacil komodity Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

. . - - hodnoty z predo$lého obchodného dita
Prielom treticho a §tvrtého kvartalu priniesol na trhy zvySenu volatilitu, o sa

prejavilo na akciach, komoditaich a tiez aj na forexovom trhu. Uvod & Index BODY ., YZmenaza
uplynul¢ho tyzdia bol pomerne nervozny, pod €o sa podpisali protesty za = gpolognost Mena tyzden  rok
demokraciu v Hong Kongu. Futures na akcie vyrazne stracali, s otvorenim
trhov sa vSak objavili dip buyeri a pocas obchodovania zmazali takmer celé
intradenné straty. Richard Fisher z Fedu potvrdil zvySovanie urokovych @ ggr.px BODY 9762 -04 15
sadzieb v prvom S§tvrtroku 2015, vdaka ¢omu nastala v pondelok na &gz czK 642.0 -32 1328
forexovom trhu konsolidacia, EURUSD sa pokusil prerazit' 1.27 a USDJPY = komerénib. czk 5040.0 -0.4 19.3
tlacil na 110.00. Utorok bol z pohl'adu investorov ur€ite zaujimavejsi, zaver = Unipetrol  czk 1233 85 -28.1

SR - SAX BODY 216.9 3.9 9.8

treticho kvartalu priniesol velké mnozstvo ekonomickych fundamentov, z NWR czK 0.7 -18.8 -93.2
ktorych vyberame aktudlnu nezamestnanost v Nemecku 6.7 %, priemer PL-WIG20 Boby 24441 -1.6 2.1
eurozény 11.5 % a inflaciu, ktora ostdva na starom kontinente na 0.3 %. KGHM PLN 1227 -4.1 15
Americky dolar opdt’ posilfioval, ¢o naopak zredukovalo ceny komodit, PEKAO PLN 1899 -0.7 36
predovsetkym ropa zaznamenala najvacsi intradenny prepad za posledné PKN Orlen  PLN 412 09 -47
obdobie, WTI poklesla o 3.3 %. Okrem silného dol4ra tlagi cenu ropy smerom = PKO BP PLN 386 -08 29
nadol aj nadmerné globalna ponuka, krajiny OPEC v septembri vyprodukovali HU-BUX — BoDY 17894.3 1.6  -35
najvyssie mnoZstvo &ierneho zlata za posledné dva roky a taktiez producenti MOL HUF  11940.0 -0.5 -22.7
mimo kartelu tazia ako o Zivot. Akciovy trh sice zatvoril siedmy kvartal v Mtelekom — HUF 3650 34 185
rade v zisku, indikdtor rastu Russel 2000 je viak uZ unaveny a treti Stvrtrok = OTP HUF 41100 30 -3.0
uzavrel v strate. Zaliatok oktdbra sa niesol v znameni vypredajov na oboch iltjhtAe;x HUF 231955:2 123; 1‘115
brehoch Atlantiku, ktory bol v zna¢nej miere sposobeny zhorSujicimi sa i BODY e
; . . , i . s . Erste Bank EUR 18.0 -1.3 -247
vysledkami Indexu nakupnych manazérov v eurdpskych krajinach, ako aj v
s > X Oomv AG EUR 254 6.0 -28.9
USA. Americky ukazovatel poklesol v septembri na hodnotu 57.5 e
, . .. Raiffeisen  EUR 16.8 -6.0 -28.3
z augustovych 57.9, nemecké PMI sa dostalo dokonca pod 50 bodov, ¢o je Telekom AU EUR 71 00 124
hranica indikujica pokles vyrobnej aktivity. EurOpsky priemer ostava tesne  pe-_pax BoDY 91957 -3.3 70

nad touto hranicou na hodnote 50.3. Vo Stvrtok bola na programe tlacova | g oy EUR 140 -3.0 57
konferencia ECB a od Maria Draghiho sa ofakavali blizsie informacie 0 = gjemens EUR 914 20 10

planovanych nakupoch asset-backed securities. On 0 nich sice ¢o to povedal, ajjianz EUR 1253 -83 6.7
ale ti najpodstatnejSiu vec, teda ich celkovy objem neprezradil. ECB ' fra-cAC40 Boby 42817 -2.6 28
ponechala sadzby nezmenené, hlavna refinanénd sadzba ostava 0.05 %,  Total SA EUR 485 -4.4 13.1
sterilizacna sadzba je nad’alej zaporna -0.20 % a marginalna sadzba 0.30 %. BNP Paribas EUR 509 -3.6 -0.4
Draghi teda investorov prili§ nepotesil a na trhoch sa strhol prudky vypredaj. = Sanofi-Avent. EUR 869 -1.7 16.4

Nasledovalo skupenie dipu a opdtovny narast spat’ k otvaracim hodnotdm. HOL - AEX BobYy 4112 -1.7 9.4
Ropa WTI vytvorila na grafe taktieZ pekny pin bar, priom minimum dosiahla | Royal Dutch EUR 293 26 216

len nieCo malo nad 88.00 USD, ¢im atakovala najniz§iu trovenl za 17 & Unilever NV EUR 308 -11 106
mesiacov. V zavere tyzdna sa WTI obchodovala tesne pod hranicou 90 USD = BE-BEL20 Bopy 3169.7 -1.1 127
za barel, severomorska ropa Brent skonéila v piatok tesne nad troviiou 92 ~GDF Suez EUR 195 -04 3.0

USD/barel. Zlato zakondéilo tyzdefi poklesom pod 1200 USD za trojsku uncu, = nBev NV EUR 851 -32 172
len v piatok stratilo priblizne 1.9 % a dosiahlo dokonca cenu 1192 USD/unca. RO-BET ~ BODY 72450 0.6  19.6
71ty kov tak stratil vietko zo svojich tohtoronych ziskov a vratil sa na trovei = BRD RON 87 03 -34
s pred deviatich mesiacov. Dovodom poklesov komodit v zavere tyzdia bol = PEtrom RON 05 -20 21
silnejuci americky dolar, ktory bol v piatok vyrazne popohnany udajmi BEIC Gl e o M o B

z amerického trhu prace. Miera nezamestnanosti poklesla v septembri z 6.1 % CB_ B/_\CB BGN a6 22 98

o R , . , . . v Chimimport BGN 20 -16 442
na 5.9 %, priemerna hodinova mzda sa v septembri nezmenila a trhy potesila e N EEETE
aj zmena poctu zamestnancov mimo polnohospodarstva pridanim 248 tisic Krka EUR 65' 1 ol 1 22' 8
pracovnych miest, pri konsenze +215 tisic. Dolar zakoncil tyzden na Petrol EUR 3038 05 453

forexovom trhu nasledovne: EURUSD 1.25, USDJPY 109.74, GBPUSD |\ croBEX goDy 19272 03 6.8
1.597. Akcie na oboch brehoch Atlantiku ziskali v piatok priblizne percento. INA-L nafte HRK 39732 06  -05
Spomedzi korporarnych akcii nds po€as uplynulého tyzdiia zaujala franctizska | 1R SE N30 Bopy 907085 -05 -3.1
leteckd spolocnost’ Air France, ktorej akcie poklesli v priebehu piatich dni | Axpank TRY 72 22 59
04.87 %. Doévodom poklesu je Strajk pilotov, ktory na dva tyzdne ochromil | is gankasi TRy 50 -20 -83
leteck prevadzku v krajine, priCom bola zrusena priblizne polovica letov.
Z problémov velkych eurdpskych prepravcov nad’alej tazia nizkondkladové
spolo¢nosti. V Nemecku vyrazne stratili akcie banky Commerzbank.
Spomenuté vyjadrenie Maria Draghiho, ktoré ni¢ svetoborné neodhalilo,
sposobilo pokles akcii viacerych bankovych domov naprie¢ Eurdpou VYPRACOVAL
a Commerzbank to schytala poklesom 0 8.12 %. V nasledujucom tyzdni bude Bc. Peter Rebo
ekonomicky kalendar o ¢osi chudobnejsi.V pondelok budeme sledovat’ zmenu
tovarenskych objednavok v Nemecku, na ktoré nadviaze zmena priemyselnej CAPITAL MARKETS, 0.0.p, as
produkcie, ktora spozname v utorok. V priebehu tyzdiia potom spozname e
zmeny tohto ukazovatel'a aj v ostatnych eurépskych krajinach. Vo §tvrtok sa Ul 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
dozvieme aktudlne nastavenie menovej politiky Bank of England, Ziadne e-mail: info@capitalmarkets.sk
vyraznej$ie zmeny vSak neofakdvame. Spozname tiez nemeckil obchodnt www.capitalmarkets.sk

bilanciu za jal atiez poCet novych ziadosti o podporu v nezamestnanosti
v USA. V piatok mdZze zaujat’ napriklad stav kanadského trhu prace.
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EUR Air France vs. CAC Index 1455“ Commerzbank vs. DAX Index quzomenle! ngtky ObChOC'ly s Cennyn'“
125 g papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
E— T k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
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